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Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)
Révision de mars 2000
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Depuis notre derniére prévision de prix, réalisée en octobre 1999, le prix du West Texas
Intermediate (WTI) a connu une forte croissance qui n’avait pas été anticipée. D’un prix
spot mensuel moyen de 23,76 $US/baril en septembre 1999, il est passé & plus de 27 $US
en janvier et a plus de 30 $US/baril en mars 2000 avec des pointes au-dela de 30 $US et un
sommet de 34 $US au début mars.

Prix “spot” cbesrvia du pétrole brut du ter octobre 1955 au 28 oure 2000 - SUS/Aaril
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Cette poussée de prix s’explique principalement par le maintien par I'OPEP de sa
production 2 un niveau relativement faible dans le but de créer une rareté et de renverser la
situation de surplus sur le marché mondial du pétrole brut en situation déficitaire. De plus,
la demande mondiale a été plus vigoureuse que prévue de sorte que les stocks mondiaux ont
é1é plus bas qu’attendus. Les anticipations des marchés financiers et des priricipaux actenrs
concernant les conditions du marché mondial ont changé. Finalement, 1'activité des fonds
d’investissement a été plus importante qu’anticipée ce qui a fait augmenter les prix.

terme
Sur la période 2000-2003, par rapport 4 notre prévision d'octobre dernier, nous retenons
une croissance économique mondiale, particuliérement aux Etats-Unis, plus forte, une
inflation américaine plus forte et une appréciation du dollar canadien par rapport a la devise
américaine.
Long terme
Pour la période 2003-2016, Vinflation américaine et I'activité économique mondiale
devraient étre plus fortes que celles anticipées lors de notre exercice de planification de
long terme de juin 1999.

Quant  la devise canadienne, elle devrait se déprécier par rapport & la devise américaine.

Aprés un prix mensuel moyen de prés de 30 $US/baril en mars 2000, notre prévision de
prix suppose une baisse de prix relativement rapide jusqu'ad 24,50 $US/baril en juillet
prochain pour remonter & 25 $US/baril 2 la fin de I"armée (voir tableau I). Le prix annuel
moyen prévu est de 25,22 $US/baril, soit 4,50 SUS de plus que notre prévision d’octobre
1999.

(secretar\1301-0204\long._terme_fiév_2000) )




Prévision du prix du pétrole brut West Texas Iintermediate (WTI)
Reévision de mars 2000
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Compte tenu de 1"accord du 28 mars, la production de I’OPEP augmentera de 1,7 million de
baril par jour (MB/j) a partir d’avril prochain, puis nous prévoyons des hausses
supplémentaires de 0,35 MB/j au troisieme trimestre et de 0,9 MB/j pour le demier
trimestre (voir Tableau II et I). Il s’agit d’une production annuelle moyenne de 1I"OPEP
légérement inférieure i celle qui avait été retenue en octobre dernier. Nous maintenons a
peu prés le méme niveau de production non-OPEP qu’en octobre. Globalement, notre
prévision de production totale est légérement inférieure en 2000 a celie prévue en octobre
dernier,

La politique de production de I"'OPEP que nous avons retenue demeure le facteur de risque
le plus important. Sachant qu’un consensus n’existe pas présentement, le sentier de
croissance de la production de ’OPEP sera déterminant pour 1’établissement du prix du
pétrole brut a court terme.

Notre prévision de la demande mondiale est pius forte que celle retenue en octobre dernier,
car elle est soutenue par une activité économique mondiale plus vigoureuse. De plus, les
stocks ayant fortement diminués, la reconstitution des stocks devrait accroitre la demande
de pétrole (voir tableau II). ‘

Le marché mondial devrait enregistrer un déficit de -1,29 MB/j, soit un déficit prés de 50 %
plus grand que ce qui avait ét€ préva en octobre demier.

En 2001, nous prévoyons que le prix du pétrole brut devrait baisser durant toute 1’année
pour terminer & 22,75 $US/baril. En moyenne, nous prévoyons un prix annue! de
22,95 $US/baril, soit 4 $US de plus que notre prévision d’octobre 1999. En 2002, le prix
devrait se maintenir autour de 22,50 $US/baril, soit 3 $US de plus que notre derniére
prévision.

Pour ces deux années, nous prévoyons une production totale et une demande mondiale de
pétrole légérement supérieures & celles retenues en octobre qui résultent en un déficit
supérieur. ‘

(secretari1301-0004\long _terme_fév_2000) 3



Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (W)
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Durant cette période, nous pensons que le prix devrait se maintenir prés du prix de 2002,
soit 22,50 $US/baril. En 2003 et 2004, notre nouvelle prévision de prix est encore
supérieure a celle d’octobre (voir tableau IV).

En 2005, nous prévoyons que la situation prévalant sur le marché mondial de pétrole brut
devrait étre sensiblement identique a celle que nous avions prévie en octobre demier. Nous
pensons que le prix devrait légérement augmenter & 22,64 $US/baril. Cette prévision de
prix est inférieure de 48 cents US le baril & notre prévision de long terme de juin dernier.

A I'horizon 2016, notre prévision est de 1 $US/baril inférieure A celle retenue lors de notre
derniére prévision de long terme réalisée en juin 1999. Les éléments suivants expliquent cet
écart (tableau IV). Les récents prix pius éievés ont stimmlé les activités de forage et
d’exploration ce qui augmente le potentiel i long terme de production. La production
non-OPEP devrait voir son cofit diminuer en raison d’wne amélioration technologique plus
marquée que celle prévue I’année derniére. En 2020, comme la demande & satisfaire est
revue 2 la hausse, la contribution de I'OPEP 2 la production mondiale devrait étre plus
importante que celle retenue 1"année derniére (voir tableau V). Les réserves globales de ces
Ppays, leurs faibles cofits de production et leurs orientations en matiére de production font
que leur part du marché mondial augmente de 40 % en 2000 A prés de 50 % en 2020. La
taille de leurs gisements et la facilité pour les atteindre font que les cofits de production
OPEP sont inférieurs & ceux de la production non-OPEP, le cofit global de production de
pétrole brut devrait étre plus faible a long terme entrainant un prix de marché 1égérement
plus bas.

Court terme

Le tableau VI présente des prévisions de prix du pétrole brut pour 'année 2000. Nous
constatons que les prévisionnistes ont augmenté leur prévision par rapport i leur prévision
précédente. Si I'on tient compte de I'écart de prix récent entre le WTI et le « Brent », nous
pouvons dire que notre prévision est légérement plus élevée que la moyenne. Les
hypothéses retenues an niveau de la production de 'OPEP expliquent 3 peu prés
complétement les différences (tableaux VI et VII).

terme
Le tableau VII compare notre prévision long terme a celles du groupe WEFA et de I"agence
américaine (AEO). Les prévisions sont similaires jusqu’en 2003, mais entre 2003 et 2010
notre prévision est inférieure 4 celle de WEFA de 2 $US/baril en moyenne. Entre 2010 et
2016, notre prévision se situe entre celles des deux prévisionnistes (tableau VIII).

Risgues 3 la baisse

D existe plusieurs facteurs qui peuvent engendrer des pressions & la baisse sur les prix par
rapport a notre scénario moyen :

» 1’incapacité des principaux pays exportateurs de pétrole & gérer I' offre mondiale,

» une activité économique mondiale pius faible.

Pour 2000, la prévision de prix de notre scénario bas est inférieure 2 23 $US/baril (tablean
IX). Pour notre horizon de prévision, la croissance de prix serait la méme que celle du
scénario moyen, mais a un niveau moindre (85 % du prix du scénario moyen).

{secrerar\1301 -O204\long_termae_fév_2000) 4




Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)
Révision de mars 2000

Produits pétroliers

3

Risques 3 la hausse

Les principaux événements qui peuvent faire augmenter les prix au-dela de notre prévision
du scénario moyen : :

» croissance économique mondiale plus vigoureuse.

» retard marqué dans le développement des technologies de forage et d'exportation.

Pour 2000, Ie“prix dans notre scénario haut avoisine 30 $US/baril. Pour le reste de notre
horizon de prévision, le prix du scénario haut est 15 % plus élevé que le prix du scénario
moyen.

En 1999, le redressement ma]eur des prix du pétrole brut a débuté lorsque la période de
chauffage se terminait et avant la saison de tourisme « dnvmg season » aux Btats-Unis, soit

- au moment ol la demande d’huile & chauffage diminuait et la demande d’essence moteur

était faible. Les capacités mondiales de stockage des différents produits pétroliers étaient
utilisées i pleine capacité ce qui faisait en sorte que les conditions du marché n’étaient pas
favorables 3 une augmentation vigoureuse des prix. Les prix de différents produits
pétroliers n’ont pas augmenté au méme rythme rapide que les prix du pétrole brut. Ainsi,
les prix relatifs de ces produits ont été en dessous de leurs valeurs historiques. Cette
situation a réduit considérablement la marge de manoeuvre des raffineurs qui ont réduit
sensiblement leurs niveaux d’activités.

Ce n’est pas avant octobre 1999 et le début de la saison de chauffage que le prix de I'huile
i chauffage a commencé i augmenter suffisamment pour rendre I’opération de raffinage
rentable. A partir du milieuw de janvier 2000, la demande d’huile & chauffage a bondi
entrainant une forte augmentation de son prix, car sa disponibilité était restreinte. Pour la
prochaine saison de chauffage, le prix relatif de I’huile & chanffage devrait retourner 2 sa
valeur historique.

Concernant I’essence moteur, nous avons assisté au méme phénomene, le prix relatif actuel
est élevé mais devrait aussi revenir graduellement 2 sa valeur relative historique.

A long terme, les relations des prix des différents produits pétroliers par rapport au prix du
pétrole brut ne sont pas modifiées par rapport a notre prévision de juin 19%9.

(secretari1301-02\04\long_terme_fév_2000) . 5
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Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)

Révision de mars 2000

Tableau |

Préviglons du prix du pétrole brut (WTI) en $US/baril
Observé HQ - Mars 00 HQ- Oct 99 Ecarnt

janv-99 12,47
févr-99 11,98
mars-99 14,66
avr-99 17,31
mai-99 17,70
juin-93 17.82
juil-69 20,086
ao(it-99 21,26
sept-99 23,76

oct-99 22,64
nov-99 24,97
déc-99 26,08

jJanv-00 27,18
févr-00 28,35

mars-00 30,00 30,00 22,00 8,00
avr-00 27,00 21,00 6.00
mal-00 . 26,00 20,00 6,00
juin-00 25,00 20,00 5,00
juil-00 24,50 20,50 4,00
aocidt-00 24,50 20,50 4,00
sept-00 24,00 20,00 4,00
oct-00 24,00 20,00 4,00
nov-00 24,50 20,50 4,00
déc-00 25,00 21,00 4,00
janv-01 25,00 21,00 4,00
févr-01 25,00 21,00 4,00
mars-01 24,00 20,00 4,00
avr-01 23,00 19,00 400
mai-01 22,00 18,00 400
juin-01 22.00 18,00 4,00
juil-01 22,50 18,50 4,00
aoiit-01 22,50 18,50 4,00
sept-01 22,00 18,00 4.00
oct-01 22,00 18,00 4,00
nov-01 22,50 18,50 4,00
déc-01 22,75 18,75 4,00
janv-02 23,00 20,00 3,00
févr-02 23,00 20,00 3,00
mars-02 23,00 20,00 3,00
avr-02 23,00 20,00 3,00
mai-02 22,00 19,00 3,00
juin-02 22,00 19,00 3,00
juil-02 22,50 18,25 3,25
aoit-02 22,50 19,25 3,25
sept-02 22,00 18,00 3,00
oct-02 22,00 19,00 3,00
nov-02 2225 19,25 3,00
déc-02 22,75 19,75 3,00
2000 25,92 20,55 5,37
2001 22,94 18,94 4,00
2002 22,50 19,46 3,04

(secrerar\1 301-020Nlong._terme_fév_2000)




Prévision du pri);: du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)
Reévision de mars 2000

Tableau Il

Bilan du marché mondial du pétrole brut (millions de barils par jour

——————————————— T ——
Bilan pr jvu en oclobre 1999 Bilan &n mars 2000
COtire Offre Offre |Demande| Surplusi+) /| Otfra Oltre Cffre [Demanda| Surplus(+} /

OPEP |non-OPEP| totale | totale | Déflcit(-) | OPEP non-OPEFY totale | totale | Déficit (-)

Meq Maj MB/ M MBA Maj MEB/ MB/j MB/| MB/]

Ofire Otire |Demands| Sumplus{+) /
non-OPEP| totale | tolale Défich (-}
MBA MB/ ME/ MBY] MB/|

Q1-1998 | 30.50 44,60 75,10 | 76,20 -1,10 30.50 44,60 75,10 | 76,20 .10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qz-1968 | 28,80 44,00 729 | N2 0,30 28,20 44,00 7280 | 71320 -0,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Q316888 | 28,80 44,10 7290 | 7440 -1,50 28,80 44,40 73,20 | 7480 -1,60 0,00 0,30 0,30 0,40 0,10
Q4-1980 | 29,10 45,00 7410 | 76,70 -260 28,80 45,30 7420 | 78,90 270 0,20 0,30 0,10 0,20 0,10
Q12000 | 29,50 45,30 7480 | 7760 -2.80 28,90 45,60 7450 [ 78,00

Q2-2000 § 30,20 45,10 7530 | 7570 -0,40 30,60 45,30 7590 .| 76,00
Q3-2000 | 30,50 45,40 7580 | 76.00 0,10 30,90 45,30 76,20 | 78,70
Q4-2000 | 31,40 45,90 7,30 | 77,50 0,20 31,15 45,00 7715 | 7820
Q1-2001 | 31,80 45,20 77,10 | 78,00 -0,90 An,70 4600 | 77,70 | 7875
Q2-2001 | 31,80 4535 | 7725 | TI18 0,08 31,70 45,85 755 | 7785

a3-2001 | 3220 | 4565 | 7785 | 77.48 037 | 3200| 459 | 7780 7800
042001 | 3300 | 416 | 7918 | 79.01 015 B 3280 | 4605 | 7885 1 79,50
Q1-2002 | 35,80 | 4545 | 7905 | 7952 | -047 | 3340 | 4615 | 78.55 [ 80,50
Q2-2002 | 33,18 | 4581 | 78,76 | 7e.6e oos | 18| 4515 | 7231 | 7950
Q3-2002 | 33,30 | 4591 | 78,21 | 7e.80 022 [ aa00 | 4635 | 7966 | 79,50
Q42002 | 3400 | 4642 | 8042 § e0os5s | .014 J 3400 | 4650 | 8050 | so7s
1998 | 3078 | a475 | 7548 | 7430 198 | 9073 | 4475 | 7548 | 7430
1909 [ 2933 | 4443 | 7375 | 7513 | 138 | 2928 | 4458 | 7ass | 7528
2000 § 3040 | 4543 | 7563 | 76,70 | 088 | 5030 | 4555 | 7504 | 77,23

2001 3225 45,58 7784 | 7782 008 32,05 45,95 78,00 78,53
2002 33,51

45,85 7936 | 70.44 -0,08 33,47 46,29 7875 80,06

(secretar\1301-0204\long_terme_fév_2000)



Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)

Révision de mars 2000

Tableau Il

Marché mondial du pétrole & court terme

Production de I'OPEP

Mars 2000 Octobre 1999

1999 - G4 production observée pius basse que prévue 28,90 29,10
2000  augmentation moindre MB/] 1,11 (30,40) 1,07 (80,40)
2001 augmentation plus forte en MB/j 1,66 (32,65) 1,85 (32,25)
2002 sensiblement la méme production en MB/j 33,47 33,51

Production non-OPEP
; . Mars 2000 Octobre 1999

1999 - Q4 production observée un peu plus haute que prévue 45,30 45,00
2000 augmentation semblable MB/j 0,97 (45,55) 1,0 (45,43)
2001 augmentation kgérément plus forte en MB/} 0.4 (45,95) 0,16 (45,49)
2002 production légérement plus élsvée en MB/] 0,34 (46,29)  0,26(45,85

[Preduction totale
Mars 2000 Octobre 1899

1999 - Q4 production observée un peu plus haute que prévue 74,20 74,10
2000 augmentation légérément plus forte en MB/j 2,09 (75,94) 1,57 (75,83)
2001  augmentation gérément pius forte en MBJj 2,06 (78,00) 2,01 (77.84)
2002 production légérement plus élevée en M.Bfg 1,75 {79,75) 1,52 {79,396

L A
[pemande mondiale de pétroe brut
Mars 2000 Octobre 1999

1999 - Q4 demande observée un peu plus haute que prévue 76,890 76,70
2000 augmentation plus forte {reconstruction des stocks) 1,85 (77.23) 1,57 (76,70)
2001 augmentation pius forte {reconstruction des stocks) 1,30 (78,53) 1,22 (77,92)
2002  méme augmentation en MB/] 1,53 (80,06) 1,52 (79,44)

. ———— . —
Surplus {+) / Déficit (-} du marché mondial

Mars 2000 Octobre 1999

1999 - Q4 déficit observé un peu plus haut que prévu -2,70 -2,80
2000 demande plus grande et production plus petite -1,29 -0,88
2001 le marché reste déficitaire en raison de la reconstruc- -0,52
2002 ficn des stocks qui ont fortement descendus. -0,31

[Prix du West Texas Intermediate en $US/barii
: Mars 2000 Octobre 1999

1999 - Q4 meilleure discipline de 'OPEP que celle prévue 24.56 22,00
2000 25,92 20,79
2001 22,94 18,94
2002 22,50 19,46

(secretart1301-02\04\long_terme._fév_2000)




Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)

Révision de mars 2000

Ecart

Tableau IV

Prévisions du prix du pétrole brut - $US/baril

Waest Texas Intermadiate

Obsernvd  HQ - 2000 HOQ - 1999

96 2218
97 20,73
88 14,39
99 1923 18,23 16,30
00 25,82 17,28
(1] 22,54 18,31
02 22,50 1941
a3 22,00 20,58
04 225 21,81
05 22,84 23,12
08 24,00 24,51
o7 24,75 2549
o8 25,85 26,51
[11:] 26,75 2757

=3
3
o
]
3

1 29,00 29,82
12 20,88 30,86
13 30,91 31,54
14 32,03 33,06

£8
83
RE
&R
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Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (W)

Révision de mars 2000 '

Tableau V

Bilan du marché mondial du pétrole brut en millions de barils par jour (MB/)

2000 2005 2010 2015

31,00 37,60 41,50 46,70
45,60 46,90 51,70 54,80
76,60 84,50 93,20 101,50

77,00 8480 = 93,50 101,80
-0,40 -0,30 -0,30 -0,30

20,79 23,12 28,67 34,22

Prévision de mars 2000 : 2000-20
2000 2005 2010 2015 2020 %

Production

-OPEP 30,39 - 37.90 4215 47 80 55,50 3,06%

-non-OPEP 45,55 47,00 51,80 55,00 56,60 1,09%

Totale 75,94 84,90 93,95 102,80 112,10 1.97%

Demande mondiale 77,23 85,00 94,00 103,00 112,40 1,89%

Surplus(+) / Déficit (-) -1,29 -0,10 -0,05 0,20 -0,30

Prix du WT! en $US/baril 25,22 22,64 27,75 33,19 39,65

Provenance de la production mondiale de pétrole brut en %

2005 2010 2015
Prévision Juiliet 1999
-OPEP . 44,50%  4450%  46,00%
-non-OPEP 55,00% 54.00%

2020

Prévision Mars 2000
-OPEP 40,02% 44.64% 44 86% 46,50% 49,51%
-non-OPEP . 59,98% 55,36% 55,14% 53,50% 50,49%

(secrear1301-02\04\long_terme_fév_2000)




Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)
Révision de mars 2000

Tableau VI

Energy-poll London, 21 décembre 1999
Prévislons du prix du Brent en $US/baril

4089 1Q00 _ 2Q00 _ 3,4Q00 2000 2001

CERA, Paris 25,00 23,50 21,00 18,75 20,50
Centre Global Energy Studies 23,80 23,50 21,00 1855 2040
Commerzbank, Londres ' 22,00 22,00 18,50 14,75 17,50
CSFB, Londres 23,25 23,00 19,50
Daiwa Institute Research, Londres 23,00 20,00 17,00 17.00 17,75
Deutsche Bank, Edimburg : 21,00 20,00 17,00 17.50 18,00
Energy Market Consultants, Londres 24,00 23,00

Economist Intelligence , Londres 24,46 2300 18,00 18,50 19,50
Dresdner Kleinwort Banson, Londres 17,00
Lshman Brothers, Londres (*) 22,00 21,00 18,00 17,00 18,25
Mermill Lynch, Londres 25,00 19,00
Morgan Stanley Dean Witter, Londres 24,50 17,50
Petroleumn Finance, Washinghton . 23,50 20,75 . 1650 15,88 17,25
Purvin & Gentz, Londres 23,50 21,00 18,00 17,50 18,50
Salomon Smith Bamey, Londres ‘ 18,50
SG Securities, Londres 23,77 22,50 19,50 18,00 19,50 18,00
Standard Bank, Londres 23,50 21,50 18,50 16,00 18,00
Warburg Dillon Read, Londres 24,20 21,25 18,50
Williams de Broe, Londres 25,00 24,00 18,00 17,00 19,00
Moyenne 23,62 22,00 108,42 17,20 - 18,56

(*): doit 8tre revisé en janvier 2000.

Récentes prévisions du prix du Brent en $US/barll

2000 2001
Drasdner Kleinwort Banson, Londres - 24 janvier 2000 19,00 17,00
SG Securities, Londres - 21 janvier 2000 22,50 20,00
La plupar des prévisions - 21 janvier 2000 ' ‘ 19,50
Morgan Stanley Dean Witter - 3 janvier 2000 le prix pourrait dépasser les 30 3US/b et demeurer & ce niveau si la croissance économigue
mondiale est plus forte que celle anticipée el que l'offre de pétrole brut demaurre sous contrble;
Hydro-Québec - Octobre 1989 pour le prix du West Texas Intermediate ’ 20,68 18,84
Hydro-Quisbec - Mars 2000 pour le prix du West Texas Intenmediate 25,92 22,94

{secretari1301-02\0M\long_terme_[év_2000)




Prev:suon du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)
Rews:on de mars 2000

Tableau Vil

Prévislons du prix du pétrole brut - SUS/arl)

West Texas intermadiate
Observé HO-2000 WEFA  a00-2000 Comparalsons de prévisions du prix du péirols brut - $US/Dberil
96 2,16
g7- 20,73
96 14,39
90 19,23 18,23 19,23 17,13
00 ‘ 2592 21,00 21,70
o1 22,94 22,10 21,14
0z 22,50 27 Faf
03 22,00 2350 247
04 2225 23,0 23,08
05 22,64 26,10 23,80
06 24,00 265,90 24,54
o7 2475 26,70 %29
08 ; 25,65 2750 28,14
09 ] 26,75 28,40 26,61
10 ; 2775 25,20 27,66
11 ‘ 20,00 30,10 28,43
12 29,88 31,00 28,21
13 3 30,51 31,80 29,50
14 * 32,03 32,90 30,91 1200 . . . N
16 81O N Ne % 97 98 99 00 01 2 00 06 05 06 O7 08 00 10 11 2 13 14 15 18
16 34,30 34,00 33,03
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Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (WTI)
Révision de mars 2000

Tableau VIl

Prévisions du prix du pétrole brut (WTI) en $US/baril
Observé Bas . Moyen Haut
nov-99 24,97 ‘
déc-99 26,08
janv-00 27,18
févr-00 29,35

mars-00 30,00 30,00 30,00 30,00
avr-00 23,76 27,00 31,05
mai-00 22,88 26,00 29,90
juin-00 22,00 25,00 28,75
juil-00 21,56 24,50 28,18

ao(t-00 21,56 24,50 28,18
sept-00 ‘ 21,12 24,00 27,60
oct-00 . 21,12 24,00 27,60 -
nov-00 21,56 24,50 28,18
déc-00 22,00 25,00 28,75
janv-01 21,25 25,00 29,50
févr-01 : 21,25 25,00 29,50

mars-01 20,40 24,00 28,32
avr-01 19,55 23,00 27,14
mai-01 18,70 22,00 25,96
juin-01 18,70 22,00 25,96
juii-01 19,13 22,50 26,55

aoit-01 19,13 22,50 26,55
sept-01 18,70 22,00 25,06
oct-01 18,70 22,00 25,96
nov-01 19,13 22,50 26,55 i
déc-01 19,34 2275 26,85 -
janv-02 19,55 23,00 27,14
févr-02 19,55 23,00 27,14

mars-02 19,55 23,00 27,14
avr-02 19,55 23,00 27,14
mai-02 18,70 22,00 - 25,96
juin-02 18,70 22,00 25,96
juil-02 19,13 22,50 26,55

ao0t-02 19,13 22,50 26,55
sep1-02 18,70 22,00 25,96
oct-02 18,70 22,00 25,96
nov-02 18,91 22,25 26,26
déc-02 19,34 22,75 26,85

Scénarios de prix du pétrole brut (WTI) - SUS/baril

32,50 -

30,00 + Observé = = =Bags e====poyen —a—Haut |
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Prévision du prix du pétrole brut West Texas Intermediate (wm)

Révision de mars 2000

Tableau IX

Prévislona du prix du pétrole brut - $US/barit

West Texas Intermediate - Mars 2000

Observé Bas
86 - 2218
97 20,73
8 14,39
89 19,23 19,23
00 22,81
o1 . 19.50
02 . 19,13
03 18,70
04 18,91
05 19,24
06 20,40
07 21,04
08 . 21,80
09 22,74
10 23,59
11 24,65
12 25,40
13 . 28,27
14 27.23
15 | 2821
16 28,23

(secretar’1301-02\04\ong_terme_fév_2000)

Moyan

Hau

19,23
29,81
27,07
26,55
25,96
26,25
2671
28,32
268,21
30,27
57
32,75
34,22
35,26
3647
7,80
39,16
40,58

Scénarios de prix du pétrole brut (WTI) - $US/berll

17.60 1
15,00 1
12,50 -
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Prévision du prix du gaz naturel en Ameérique du Nord
' Reévision de mars 2000

Situation récente

\._2/

Marché américain

Depuis notre demniére prévision de prix, réalisée en octobre 1999, Ie prix du gaz naturel
américain Henry Hub sur le New York Mercantile Exchange (NYMEX) ne s’est pas
comporté comme nous 1’avions prévu. Les prix observés ont &té inférieurs a ceux anticipés
a ’exception du mois de novembre 1999 (voir graphique I). La température plus douce que
la normale sur I'ensemble de I’ Amérique du Nord a résulté en une demande et un prix plus
faibles que prévus. L'exception concernant le prix du mois de novembre s’explique par une
demande vigoureuse de gaz naturel en octobre 1999 aux Ftats-Unis. Les températures ont
été plus froides que la normale dans I'Est et le Midwest et plus chandes dans I'Ouest ce qui
a fait augmenter les prix 2 ce moment. De plus, il y avait 37 % de plus de capacité
électrique nucléaire hors service qu’en octobre 1998, ce qui a stimulé la demande de gaz
naturel des producteurs électriques. Finalement, les utilités de gaz naturel ont préféré

conserver leurs réserves et ont plutdt acheté sur e marché spot pour répondre a cette
demande.

Graphicws |
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Prix spot du Henry Hub sur la NYMEX
du 1er actobre 1999 su 30 mare 2000
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A partir de la mi-janvier 2000, des températures trés froides ont emvahi tout I'Est du
continent, ce qui a généré une demande plus forte que celle anticipée pour cette période de
I'année. Le prix spot dans la région de New York a augmenté en fléche passant d’un prix de
2,50 a plus de 20,00 $US/MMBt pour quelques heures. Les acheteurs ont rivalisé entre
eux pour s’accaparer un espace restreint sur les pipelines. Au méme moment, les prix des
produits pétroliers ont fortement augmenté ce qui a incité certains consommateurs 2
recourir a plus de gaz naturel.

Aux Etats-Unis, durant ie mois de Janvier 2000, les stocks de gaz matrel ont diminué de
750 Bcef ce qui a constiué un record mensuel de retraits. Les stocks observés sont
présentement inférieurs 4 la moyenne des cing derniéres années.

Marché canadien

Les prix du gaz naturel canadien a la frontiére de 1’ Alberta se sont comportés sensiblement
comme nous 1’avions prévu lors de notre prévision d’octobre 1999. Les prix observés ont
£t Elevés en octobre et novembre suite i la forte demande américaine. Par 1a suite, 1’ offre
et la demande de gaz naturel en Alberta ont évolué normalement (voir graphique II).
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Prévision du prix du gaz naturel en Amérique du Nord
Révision de mars 2000 :

Demande de court
terme ‘
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Offre de court terme

Graphlque Il
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Présentement, les prix élevés des produits pétroliers au Canada monopolisent les débats sur
I’énergie et font oublier que les prix du gaz naturel canadien ont connu une croissance aussi
forte depuis les 18 demniers mois. La production américaine qui stagne et le besoin de
reconstruire les réserves a la fin de la période de chauffage devraient continuer d’exercer
une pression sur les prix du gaz naturel canadien.

Pour ’année 2000, nous prévoyons que la demande américaine de gaz nature] angmentera
de 4,25 % par rapport 3 la demande de 1999. Une partie de cette augmentation réside dans
le fait que la demande en 1999 a été plus basse que prévue en raison d'une température plus
douce que la normale. La production d’électricité demeure le secteur ol la croissance dela
consommation de gaz naturel est la plus forte (voir tableaux I et II). 0 y aurait

- approximativement 23 % de la capacité de production électrique américaine qui peut

substituer du gaz naturel aux produits pétroliers et avec les prix élevés de ces produits, on
peut sattendre & une forte demande de gaz naturel. A la fin février 2000, les prix du mazout
#2 et #6 étaient respectivement 5,68 et 3,68 $US/MMBtu au port de New York.

Pour la péricde 2000-2005, nous prévoyons que la croissance de la demande sera
Jégerement plus élevée au Canada qu’aux Etats-Unis (2,48 vs 2,00 %). La récente
pénétration du gaz naturel de la Nouvelle-Ecosse dans les Provinces maritimes explique en
partie cette différence.

La production canadienne de gaz naturel, pour la période 2000-2005, augmenterait de 3 %
par an (voir tablean II). Au cours des derniéres années, la croissance de la production
canadienne a été supérieure a ce taux. Durant plusieurs mois en 1998 et 1999, les faibles
prix du pétrole brut ont comprimé les dépenses d’exploration et de forage. En dépit du fait
que 7 500 puits de gaz naturel devraient &tre forés en 2000, en comparaison des 6 500 puits
forés en 1999, le délai entre la fin du forage et le début de la production de gaz naturel
explique la croissance plus faible & court terme de la production. Pour la méme période, la
‘production américaine devrait connaitre une croissance annuelle moyenne de 0,82 % par
année (voir tableau I'V).
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Prévision du prix du gaz naturel en Amérique du Nord
Révision de mars 2000

Les exportations canadiennes de gaz naturel devraient stteindre 3,54 Bcf en 2000,
représenter 15,6 % de Doffre totale aux Etats-Unis. Sur la période 2000-2005, les
exportations canadiennes devraient croitre de 2,4 % par aqmée pour atteindre 4 Bef
2005. En 2005, la part du gaz naturel canadien dans I’offre totale aux Etats-Unis devrait
atteindre 16,6 %.

Les stocks A Ia fin du mois de février 2000, la réserve utile aux Etats-Unis était de 1 194 Bcf, ce qui
LN représente un taux de remplissage de 37 %. Les réserves sont plus faibles de 31 % par
2 — rapport a celles de 1'année demiére et 160 Bcf en-dessous de la moyenne des cing dernidres
années pour la méme date (voit tableau VI). A la fin de 1a période de chanffage, les réserves
américaines devraient ére inférieures a2 1 000 Bcf. Ce nivean de réserves devrait exercer
une pression & la hausse sur les prix durant toute la durée ch prochain cycle printemps/été

d’injection.

Les réserves utiles au Canada sont 21 % inférieures 2 celles de 1999 A pareille date.

Révision de mars Prix dn gaz naturel Henry Hub sur le NYMEX
I 2000 Apres un prix a la fermeture pour les contrats 2 terme do gaz naturel Henry Hub sur le
| N « New York Mercantile Exchange » (NYMEX) pour février 2000 de 2,61 $US/MMBm,
& notre prévision de prix suppose un prix moyen de 2,75 pour mars avant de diminuer &
' ‘ 2,30 $US/MMBtu en juin (voir tableau V). Cette baisse de prix s’explique par la faiblesse
‘ de la demande durant cette période de I’année, la période de chanffage est terminée et celle
: de la climatisation n’est pas encore pleinement engagée. Par Ia suite, nous prévoyons que le
' ‘ prix angmentera dans un premier temps en raison de la demande de gaz naturel pour fins de
L climatisation et dans un deuxidme temps pour fins de reconstitution des stocks. Ainsi, nous
: prévoyons que le prix sera de 2,80 $US/MMBtu pour le mois de décembre 2000. Sur la
I base annuelle, le prix moyen pour 2000 serait de 2,55 $US/MMBtu, soit une angmentation

de plus de 11 % par rapport au prix moyen de 1999,

Pour janvier 2001, le prix devrait étre de 2,80 $US/MMBt pour diminuer au printemps &
2,23 puis, remonter 4 2,80 $US/MMBtu i ]a fin de I'année. Le prix annuel moyen de 2001
se situerait & 2,56 $SUS/MMBtu, soit sensiblement le méme prix que pour ’année 2000.
Pour I'année 2002, le prix serait de 2,63 §US/MMBtu, soit une augmentation annuelle de
2,7 %. L'arrivée du gaz naturel de la Nouvelle-Ecosse dans le Nord-Est américain, la mise
en service de novvelles capacités de transit entre le Canada et Jes Ftats-Unis et la
production américaine prévue sont des facteurs qui nous permettent d’anticiper un prix du
gaz naturel relativement constant sur la période 2000-2002.

Prix 2 la frontiére de I’ Alberta

Etant donné le niveau des stocks actuel, 1’activité économique et I'inflation prévues, nous
avons légérement revu 3 la hausse notre prix prévm du gaz naturel canadien.
L'angmentation est moins de 0,10 $CAN/mpc pour la période entre mars et novembre 2000
inclusivement. Nous prévoyons que le prix devrait se maintenir an-dessus des 3 $CAN/mpc
pour toute 'année 2000. Le prix moyen pour 2000 serait de 3,09 $SCAN/mpc ce qui
représenterait une augmentation de 3 % par rapport am prix moyen de 1999 (voir
tableau VI).

Pour 2001 et 2002, le prix se maintient sensiblement an méme nivean que celui de I'année

2000. La mise en service du pipeline Alliance pour la fin de I’année 2000 explique en
grande partie ce niveau relativement constant sur la période 2000-2002.
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Prévision du prix du gaz naturel en Amérique du Nord
Révision de mars 2000

Comparaison avec Tant pour les pnx américains que canadiens du gaz naturel, notre prévision‘ actuelle est

notre prévision similaire & celle réalisée en octobre dernier, sauf en ce qui conceme le profil saisonnier du
d’octobre 1999 prix. Nous avons augmenté nos prévisions de prix durant les mois d’été pour refléter la
pénétration du gaz naturel dans la production d’électricité. Durant ces mois, la demande
: d’électricité pour fins de climatisation exerce une pression a la hausse sur les prix du gaz
paturel (voir tableaux V et VI).
Graphique lll
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Graphique IV
Comparaison de prévisions du prix du gaz naturel canadien a la frontiére de
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Comparaison avec La firme Canadian Enerdata Ltd publie mensuellement la revue « The Natural Gas
d’autres Loockout » qui prése22222nte des prévisions a court et moyen terme des prix du gaz naturel.
prévisionnistes Pour 2000, notre prévision du prix du gaz Henry Hub est inférieure 4 la leur entre mars et la
; prochaine saison de chauffage. Aprés, nos prévisions sont similaires. Pour 2001 et 2002,
- notre prévision est inférieure de 7 et 6 % respectivement & la prévision de Canadian

Enerdata effectuée en mars 2000.
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‘Prévision du prix du gaz naturel en Amérique du Nord
Révision de mars 2000

Facteurs de risque

\....af

La demande de gaz
naturel

La prévision de 1'agence américaine « Energy Information Administration », porte sur le
prix moyen du gaz naturel i la téte des puits pour 1’ensemble du territoire américain. En
1999, le prix observé du Henry Hub a été 8,6 % plus élevé que I'indice prix 2 la téte de
puits. Pour 2000, notre prévision est seulement 2,8 % supérienre A la prévision de I’agence
américaine. Pour 2001, les deux prévisions sont au méme niveau. Par rapport i ce
prévisionniste, notre prévision serait également conservatrice.

Pour le prix du gaz naturel canadien i la frontitre de I’ Alberta, pour les années 2000 i
2002, notre prévision est 15 % inférieure 2 celle de Canadian Enerdata effectuée €N mars
2000 (voir tableaux VII, VIII et IX).

Les prix du gaz naturel a la frontiére de I'Alberta dépendent largement des prix du gaz
naturel aux Etats-Unis et cette dépendance devrait 5" accroftre avec les mises en services de
nouveaux pipelines entre ies deux pays. Ainsi, un factenr qui ferait varier le prix aux

-Unis risquerait fort bien d’avoir la méme répercussion sur le prix du gaz nature] an
Canada. Plusieurs €léments peuvent faire dévier les prix observés de notre scénario moyen
de prévision (voir tableaux X et XI). Les écarts de nos scénarios bas et haut par rapport &
nolre scénario moyen sont en pourcentage les mémes que ceux retenus dans nos dernidres
prévisions.

A la hausse

> niveaux des réserves utiles plus faibles que prévus a la fin de la saison de chauffage ;
> écart de température par rapport aux normales saisonnidres autant I’ hiver que I'été ;
» production nucléaire plus faible que celle anticipée ;

» retard dans la mise en service du pipeline « Alliance » ;

» prix du pétrole brut plus élevé que celui prévu ;

» croissance économique plus forte que prévue en Amérique du Nord.

A la baisse

Le contraire des facteurs énumérés ci-haut.

Avec I'importance de la demande de gaz naturel provenant des producteurs d'électricité et
sachant que la demande de pointe en électricité se produit en &é aux Etats-Unis, nous
Jugeons que la probabilité d’occurrence d'un scénario fort est plus élevée que celle d'un
scénario bas.

LONG TERME

Entre les années 2000 et 2020, nous prévoyons que la demande américaine de gaz naturel
devrait passer de 22,36 & 31,44 Bcf par année (voir tableaux II et I}, ce qui représenterait
un taux de croissance annuel moyen de 1,72 %. Il s’agit d'une croissance légérement
moindre que celle retenue lors de I’exercice de planification de I'année derniére qui était de
1,82 % par année. Diverses améliorations technologiques devraient augmenter le rendement
du gaz naturel. Ainsi, pour atteindre le méme nivean de services, une quantité moindre de
gaz naturel serait requise. De plus, I'importance du secteur tertiaire par rapport an secteur
industriel dans 1"économie américaine 2 1’horizon 2016 a été lgerement revue a la hansse.
Esant donné que ce secteur d’activités est beaucoup moins intensif en énergie que le secteur
industriel, la consommation énergétique totale diminue.
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Prévision du prix du gaz naturel en Amérique du Nord
Révision de mars 2000

L’offre de gaz naturel

Le prix du gaz
naturel
A

Aux Etats-Unis pour I'année 2000, la consommation de gaz naturel du secteur résidentiel
représente 22 % de la demande totale américaine de gaz naturel (voir tableau II), le secteur
commerciat 15 %, le secteur industriel 37 % et la production d’électricité 18 %. A I’horizon
2020, cette composition est modifiée, car le poids de ia production d’électricité passe a
29,5 % de la demande américaine totale. Les autres secteurs perdent a peu prés également
de I'importance relative dans le bilan global de la consommation de gaz naturel américaine.

Par rapport 4 1a composition de la demande de gaz naturel qui avait été retenue lors de notre
exercice de prévision de juin 1999, la part relative de la production d’électricité est
légérement plus importante. La restructuration du marché de I’électricité devrait conduire 4
une efficacité économique dans I’utilisation des différents combustibles. Le rendement du
gaz naturel dans la production d’électricité, le délai de construction d’une unité au gaz et
1"aspect environnemental expliquent la forte pénétration du gaz nature! dans la production

) d’électricité.

La demande de gaz naturel au Canada augmente de 3,3 a 4,90 Bcf par année entre 2000 et
2020, pour un taux de croissance annuel moyen de 2,00 % par an. A I’horizon 2020, la
nouvelle demande retenue est légérement plus élevée que celle retenue I'année dernicre
(4,90 vs 4,50 Bef par an). Les industries intensives en énergie de I’ Alberta, la production
d’électricité i partir du gaz naturel-en Ontario et dans une moindre mesure, la pénétration
du gaz naturel dans les Provinces maritimes devraient étre les moteurs de cette croissance.

L’offre de gaz naturel en Amérique du Nord devrait passer de 25,59 Bef pour I’année 2000
2 36,2 Bcf ce qui représente un taux de croissance annuel moyen de 1,75 % sur la période
2000-2020 (voir tableau III).

De 2000 i 2020, aux Etats-Unis, la production devrait connaitre un taux de croissance
annuel moyen de 1,66 %. Cette croissance devrait obliger les producteurs américains
exploiter des puits plus petits et plus colteux. Les innovations technologiques, le
développement de nouvelles réserves et la mise en place d’une infrastructure de transport
sont absolument requis et conmstituent des défis, car pour de nombreux bassins, les
tendances actuelles sont de pauvres succés de forage et un déclin de production par rapport
aux puits existants.

Au Canada, sur la période 2000-2020, I’ offre devrait croitre 2 un taux moyen de 2 % pour
passer de 6,57 & 9,74 Bef. Les exportations de gaz naturel canadien vers les Etats-Unis
devraient passer de 3,54 Bcf en 2000 a 5,01 Bcf en 2020, soit un taux de croissance ‘annuel
moyen de 1,75 %. Les producteurs canadiens devront également réunir des capitaux et
effectuer des efforts pour soutenir ce rythme de production.

Les augmentations de prix du gaz naturel découlent en partie du fait que les nouveaux
gisements qui seront exploités dans le futur seront plus petits et plus coiiteux a-exploiter.
Par contre, du point de vue technique, les ressources récupérables demeurent plus
qu’adéquates dans I’ensemble pour répondre 2 la demande.

Aux Etats-Unis, le prix annuel moyen du Henry Hub sur le NYMEX devrait &tre de
2,55 SUS/MMBtu en 2000, le prix devrait atteindre 4,41 $US/MMBtu en 2016 ce qui
représente un taux de croissance annuel moyen de 3,48 %. Bien que ce prix soit supérieur a
celui retenu 1'an demier, son taux de croissance est inchangé(voir tablean XII).
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d’autres
prévisionnistes
¥ ; >

Lo

Facteurs de risque
N

"

l Comp#raison avec

Au Canada, le prix annuel moyen du gaz naturel i la frontidre de I’ Alberta devrait &tre de
3,09 $CAN/mpc en 2000, le prix devrait attieindre 5,62 $CAN/mpc en 2016 ce qui
représente un taux de croissance annuel moyen de 3,8 %. Par rapport 2 la prévision de juin
1999, notre prix a été revu i la hausse (voir tablean XTII).

L’ Amérique du Nord évolue vers un marché hautement intégré. Ainsi, les prix régionaux du
gaz naturel devraient converger 2 moyen et long terme. Les mises en service de pipelines
qui permettent au gaz naturel canadien de rejoindre les principaux marchés américains de
consommation font en sorte que les marchés canadiens et américains de gaz naturel sont et
seront de plus en plus intégrés ce qui devrait diminuer les écarts de prix entre les ressources
canadiennes et américaines. Par contre, des pressions saisommitres et des bilans
offre/demande régionaux différents peuvent causer, sur des'courtes périodes de temps, des

. variations significatives dans les prix régionaux.

De 1995 a 1999 inclusivement, 1'écart annuel moyen entre le prix du Henry Hub sur le
NYMEX et celui du gaz naturel canadien 3 la fromtitfre de I'Alberta a été de
0,85 $US/MMBtu. Par contre, cet écart a été de 0,60 SUS/MMBtu en 1998 et de seulement
0,23 $US/MMBtu en 1999. Nous pensons que cet écart devrait se maintenir dans les
0.40 SUS/MMBtu pour les cinq prochaines années, puis diminnera a 0,30 $US/MMBte
pour s’y maintenir jusqu’en 2016 (voir tableau XV). L’an dernier, nous avions retenu un
écart de 0,50 $US en 2000 pour atteindre 0,30 $US seulement en 2005,

Le groupe WEFA a produit une prévision du prix du gaz natrel américain 2 la téte de
puits. Sur la période 2000-2016, leur prévision indique un tanx de croissance annuel moyen
de 3,23 %, ce qui se compare trés bien avec notre prévision qui indique un taux de 3,48 %
sur la méme période. L’écart entre les deux prévisions augmente dans le temps, car la
croissance du cofit de production du Henry Hub qui se trouve en ean profonde du golfe du
Mexique devrait étre plus élevé que 1’ensemble des localisations américaines de production _
(voir tableau XIV).

Les facteurs de risque pour les prix du gaz naturel 4 long tenme se retrouvent autant du c6té
de la demande que de 1’offre. La demande de gaz naturel peut éure différente de celle
prévue. L'utilisation du gaz naturel pour la production d’électricité et la consommation du
secteur industriel qui dépendent de plusieurs facteurs sont les éléments qui peuvent le plus
s"écarter de leurs trajectoires prévues (voir tableau XVI et XVII).

La production de gaz naturel que nous prévoyons pour le futar exige des efforts importants
du point de vue financier et technologique. Tout retard, glissement ou manquement par
rapport aux efforts requis exerceraient une forte pression & la hausse sur les prix.
L’infrastructure de transport requis pour supporter ic marché implique également des
investissements importants. Un déséquilibre 2 ce nivean exercerait également des pressions
sur les prix.

Nos scénarios bas et haut se comportent de la méme manidre que notre scénarioc moyen
pour toutes nos prévisions de prix du gaz naturel. Le scépario moyen est centré dans la
fourchette de prévisions.

(sccretar\lBDl-OZ\M“nng_mme_fév,zﬂOD) : 22




Prévision du prix du gaz naturel en Amérique du Nord
Révision de mars 2000 | |

L'importance de la production supplémentaire et les conditions dans lesquelles elle devrait
survenir, nous incitent 4 mettre la probabilité d’occurrence d'un scénario de prix fort plus
élevée que celle d’un scénario bas.

117 % du scénario moyen. Pour toutes les autres années, les scénarios bas et haut sont

Pour I’année 2000, le scénario bas est 2 88 % du scénario moyen et le scénario haut a I
respectivement a 62 et 122 % du scépario moyen. l

{secrotan1 301-02\04\long_terme_fév_2000) ‘ ) 23
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ANNEXE

Prix du gaz naturel
en Amérique du Nord

l (sccretart] 301-021040Mong_terme_fév_2000)
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Taﬁleau |

Demande totale de gaz nature! aux Etats-Unis (Tcf par année)

2000
19,02

3,54
-0,03
0,14
Importations nets 3,65

Offré totale 22,67
ReévisionideiiniHEaE
Demande totale de gaz naturel aux Etats-Unis (Tcf par année)

| 2005 2010
-Résidentiel 5,16 5,36
-Commercial 3,58 3,73
-industriel 9,04 9,46

-Prod. d'électricité 4,92 6,69
-Autres 2,49 2,78

Demande totale 25,19 28,02

Oﬁfe totale de gaz naturel aux Etats-Unis (Tef par année)

‘ 2000 2005 2010 2015 2020
Production 19,39 21,68 23,83 26,17 27,41
Importations
-Canada 3,22 3,47 4,15 4,61 491 2,13%
-Mexique 0,04 -0,06 -0,08 0,12 0,17 7,50%
-Gaz nat. liquide 0,12 0,27 0,29 . 0,29 0,20

Importations nets 33 3,68 435 4,78 5,03

l (secrean\ 1301-02\040long_terme_fév_2000)
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Tableau Il

Demande de gaz naturel en Amérique du Nord (Tcf par année)
Révision de mars 2000

Demande de gaz naturel en Amérique du Nord (Tcf par année)
Révislon de juin 1999

2000 2005
22,50 25,20
330 360

25,80 28,80

Tableau i

Production de gaz naturel (Tcf par année)

20002020
1,76%
2,00%

1,79%

2000/2020

1,82%
1,56%

79%

2000/2020

2000 2005 2010 2015 2020
Canada 6,57 763 8,37 9,12 9,74 1,99%
Etats-Unis 19,02 19,81 22,52 25,09 26,46 1,66%
Total 25,59 27,44 30,89 34,21 36,2 1,75%

Tableau IV

Niveaux des réserves de gaz naturel en Amérique du Nord

Bcef % Bcf %
-Est 70,28 26,7% 100,58 41,1%
-Quest 114,27 37.6% 134,61 48,5%
Total 184,85 32,5% 235,19 45,0%

-Producteur a7é 40,0% 583 61,0%
-Est 551 30,0% 795 44 ,0%
-Ouest 267 54,0% 284 -58,0%

Total 1194 36,8% 1662 51,2%

(secrerari1301-02040long_terme_fév_2000)
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. Tableau V

Prix du Henry Hub sur le NYMEX - $US/MMBtu

Observé HQ - Mars 00 HQ - Oct. 99 Ecart
janv-99 1,77
févr-99 1,81
mars-98 1,67
avr-99 1,85
mai-99 2,35
juin-29 2,23
juil-99 2,26
aolt-99 2,60
sept-99 2,91
oct-99 2,56
-  nov-89 3,09 )
déc-89 2,12
janv-00 2,34
16vr-00 2,61
mars-00 2,60 2,75 2,70 0,05
avr-00 245 2,35 0,10
mai-00 2,40 2,30 0,10
juin-00
juil-00
aoht-00
seapi-00
oct-00
nov-00 2.80 2,75 0,05
déc-00 2,80 2,75 0,06
janv-01 2,83 2,80 0,03
févr-01 2,83 2,80 0,03
mars-01 2,53 2,50 ) 0,03
avr-01 2,33 2,30 0,03
mai-01 2,33 2,30 0,03
juin-01
juil-01
aoin-01
sept-01
oct-01 )
nov-01 2,78 2,75 0,08
déc-01 2,78 2,75 0,03
janv-02 2,89 2,86 0,03
féve-02 2,89 2,86 0,03
mars-02 2,58 2,55 0,03
avr-02 2,38 2,35 0,03
mai-02 2,38 2,35 0,03
juin-02
juik-02
ao(i-02
oct-02 2,73 2,70 0,03
nov-02 2,90 2.81 0,09
#éc-02 2,90 ‘ 2,81 0,09
2000 2,55 2,52 0,03
2001 2,56 2,50 0,06
2002 2,63 2,55 0,08

(secretart1301-02W04Mlong._terme_fév_2000)
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Tableau Vi

Prévision du prlx‘du gaz naturel canadien
a la frontiére de I'Alberta { SCAN/mpc)

Observé HQ - Mars 00 HQ - Oct. 98 Ecart
janv-8g 2,67 :
févr-99 2,46
mars-98 2,37
avr-99 2,50
mai-99 2.87
juin-99 2,91
juil-99 2,91
acit-29 3.09
sept-99 3,60
oct-99 ‘3,43
nov-99 411"
déc-99 a1
janv-00 3,19
févr-00 3,22
mars-00 3,70 3,15 3,05 0,10
avr-00 3,10 3,05 - 0,05
mai-00 2,95 2,85 0,10
juin-00 3,00 2,95 0,05
juil-00
ao(t-00 2l f s
sept-00 3,00 2,95 0,05
oct-00
nov-00
déc-00
janv-01
févr-01
mars-01
- avr-01
mai-01
juin-01
juil-01
ao(t-01
sept-01
oct-01
nov-01
déc-01
janv-02
févr-02
mars-02
avr-02
mai-02
juin-02
juil-02
ao(t-02
sept-02 '
oct-02 3,07 3,00 0,07
nov-02 3,17 3,10 0,07
déc-02 3,22 3,15 0,07

2000 3,09 2,98 0,10
2001 3,05 3,00 0,05
2002 3,12 3,02 0,11

(secretan1 301-02¥04\long_terme_fév_2000)
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Tableau VI

Prix du Henry Hub sur le NYMEX - $US/MMBtu

Observé HQ - Mars 00 Lookout-Jan00* Lookout-Mars00*

janv-89 1,77
févr-99 1,81
mars-99 1,67
avr-99 1,85
mai-89 2,35
juin-99 2,23
jui-es 2,26
aolt-89 2,60
sept-99 2.9
oct-99 2,56
nov-89 3,09
déc-89 2,12
janv-00 2,34
féwr-00 2,61
mars-00 2,60 2,75 2,40
avr-00 2,45 2,35
mai-00 2,40 237
juin-00 2,30 2,40
jui-00 2,45 2,42
aolt-00 2,50 2,44
sapt-00 2,65 2,43
oct-00 2,70 2,42
nov-00 2,80 2,43
déc-00 2,80 2,43
janv-01 2,83 2,45
févr-01 2,83 2,51
mars-01 2,53 2,67
avr-01 2,33 2,80
mai-01 2,33 2,85
juin-01 2,23 273
juil-01 2,43 2,65
ao(t-01 2,48 2,70
sept-01 2,53 2,61
oct-01 2,68 2,51
nov-01 2,78 2,40
déc-01 2,78 2,37
2000 2,53 2,40
2001 2,56 ) 2,60
2002 2,63 242

2,67
2,65
2,64
2,63
2,65
2,72
2,68
2,77
2,88
2,93
2,86
2,81
2,78
2,M
2,65
2,64
2,67
2,73
2,69
2,78
2,89

265
2,76
2,79

{*): Canexfian Enerdata Lid, publication mensuelle "The Natural Gas Lookout”.

(secretan]301-02\04\long_terme._fiév_2000)
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Comparaisons de prévisions de prix du gaz naturel aux Etats-Unis

Tableau VIii
en SUSMMBtu
99 o1
Qz
Q3
Q4
00 Q1
Q2
Q3
Q4
01 at
Q2
Qs
Q4
1999
2000
2001

*: Energy intormation Administration/Shont-Term Energy Outlook - mars 2000,

Henry Hub  Tdle du puits
HG - Mars 00 EIA - Mars 00*
1,78 1,74
2,14 2,00
2,59 228
2,59 - 2,35
2,56 2,30
2,38 2.47
2,50 2,50
2,77 2,86
2,73 2,57
2,30 2,47
2,48 2,49
2,75 2,75
2,27 2,09
2,55 2,48
2,56 2,57

{secretani]1 30 1-020Mong_terme_fév_2000)

0,01
0,14
0,31
0,24
0,26
-0,09
0,00
-0,09
0,16
0,17
0,01
0,00

0,18
0,07
0.

Comparaison de prévisions de prix du gaz naturel

aux Etats-Unla - SUS/MMBtu

- g .

eym—) e Mars 00
™ ™ EIA- Mam 00"

Qz Q3

Q4 Qz Q3 o4

o Q2 Q3 Q4
o1
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Tableau IX

Prévisions du prix du gez natursl canadien
@ la frontiére de I'Alberta ( SCAN/mpc)

- Observé HQ - Mars 00 Lookout- Jan00* Lookout- Mars00*
ao(t-99 3,08
sept-99 3,60
oct-99 3,43
nov-99 4,11
déc-99 3,1
janv-00 3,19
févr-00 3,22
mars-00 3,70 3,15 3,16
avr-00 3,10 3,16 3,69
mai-00 2,95 3,09 3,85 -
juin-00 3,00 2,91 3,50
juil-00 3,15 2,79 347
ao-00 3.20 2,97 3,48
sept-00 3.00 3,15 3,50
oct-00 3,05 3,28 3,51
nov-00 3,05 3.28 3,566
déc-00 3,05 3,29 3.63
janv-01 3,05 3,46 3,67
févr-01 3,05 3,51 3,67
mars-01 2,85 3,46 3.68
avr-01 2,85 3,16 3,65
mai-01 3,15 3.07 3,69
juin-01 3,15 2,90 3,54
juil-01 3,20 2,78 3,5t
aofit-01 3.20 2,96 3,53
sept-01 2,90 3,14 3,54
oct-01 3,00 3.27 3,56
nov-01 3,10 3.27 3,61
déc-01 3,15 3,29 3,64
2000 3,09 3,11 3,48
2001 3,05 3.20 3,60
2002 3,12 3,16 3,63

*: The Natural Gas Lookout, janvier et mars 2000

Comparaisons de prévisions de prix du gaz naturel a ia frontidre de
LAheria - SCANMPC
4,5 :

4 4
35 /\/\_’_/
¥ g

25 ¢

1.5 ¢

—r—

0.5 1

aolt-09
sept-00 4
oct
nov-89
déc-89
Janv-00 3
tévr-00 4
mars-00
avi-00
mat-00
{uln-00
Jull-00
a00t-00 -
sepl-00 4
oct-00
nov-00
déc-01 |

(secremr\ljm-oz\muong_m_fe\v_znw)
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Tableau X

Prix du Henry Hub sur le NYMEX - SUS/MMBtu

nov-99
déc-99
Janv-00
évr-00
mars-00
avr-00
mai-00
juin-00
jui-00
aolt-00
sept-00
oct-00
nov-00
déc-00
jarmv-01
févr-01
mars-01
avr-01
mai-01
Juin-01
juil-01
aolt-01
sept-01
oct-01
nov-01
déc-01
Janv-02
févr-02
mars-02
avr-02
mai-02
juin-02
juilo2
aot-02
sept-02
oct-02
nov032
déc-02

Observé
3,00
2,12
2,34
2,61
2,60

Bas

2,60
2,16
2.1

218
2,20
2.24
2.38
2,48
2,46
232
232
2,07
1.9
1.1
1,83
1,99
2,03
2,07
2,20
2,28
2,28
2,37
237
2,12

1,958
1,86
2,03
2,07
2,12
2,24
2,38
2,38

Moyen

(secretart1301-02\04\long_terme_fév_2000)
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Tableau Xi

Prévislon du prix du gaz nsturs) canadisn
i la frontidre de I'Alberta ( SCAN/MPC)
HQ - Mars 00
- Observé Bas Moyen
nov-g8 4,11
déc-59 an
Janv-00 3,19
w00 | 322
mars-00 . 3 3,70 3,70
avr-00 . 273 310
mat-00 260 2,05
Juin-00
Jjull-00
aolt-00

H

am
e 315

8,00

282
2564
268
nov-00 2,68 3,05
268
268 305
2,68
avr-01 ' 251 285
mal-01 277 315
juin-01 277 315
282 320
a00t-01 282 320
! 255 2,90

8
8
2

l oct-01 264 4,00
nov-01 273 310
déc-01 an 3,15
l w02 279 317
mars-02 2,57 282
avr-Q2 2,57 92
mak02 2,75 312
l juin-02 : 2,7 317

sept-02 261 257
ocl-02 2,70 307
nov-02 . 2,70 317
déc-02 2,83 322

l (secretar\1301-02\04long_terme_fév_2000)
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Tableau Xl

Prix du Henry Hub sur le NYMEX - SUS/MMBtu

Observé HQ - Mars COHQ - Juin 8¢

06 2,57
97 2,59
o8 2,11
99 2,27 2,27 2,17
00 2,55 2,44
01 2,56 2,50
02 2,63 2,55
03 2,69 2,60
04 2,80 2,70
05 2,90 2,80
05 3,02 2,81
07 3,14 3,02
08 3,29 3,16
09 3,44 3,31
10 3,57 343
11 3,70 3,55
12 3,83 3,67
13 a,97 3,80
14 4,11 3,94
15 4,26 4,07
16 4,44 4,22

00-16 3,48% 3,48%

Tableau X1l

0,19

475
4,50
425
4,00

3,75 1
350 +

azs
3,00

276 1
250 1
225 1

2,00

Comparaison de prévision du prix du gaz naturel (NYMEX) -
SUS/MMBIu

q| =————==0Observé
4 _HQ-NCI‘SDO
- = HO-Juil. 59

96 67 B8 ©9 00 01 02 03 O4 O5 06 O 08 02 10 11 12 13 14 15 18

Prix du gaz naturel canadlen A ia frontidre de I'Alberta en SCAN/mpc

Cbservé HQ - Mars 00 HQ - Juin 99

96 2,57

97 2,59

a8 2,24

95 3,00

00 3,08
o1 3,05
02 3,12
03 3,20
04 3,35
] 3,46
06 3,60
07 3.80
o8 4,00
09 4,20
10 4,45
11 4,64
12 4,83
13 504
14 5,22
15 5,42
16 5,62

{secretar\] 301-02\0A\long_tzrme:_fév_2000)

3,03

3,00
3,02
3,07
3,18
3.28

341

3,56
3,76
4,00
4,17
4,34
4,52

4,70

4,88
5,05
524

Ecart

0,06
0,05
0,10
13
017
0,18

0,20

0,30
0N
0,34
0,34
0,37
0,38

Comparalson de prévisions du prix du gaz
naturel 4 la frontlére de ['Alberta - $CAN/mpc

5,50 1
525 1 [——0Onservé
5,00 — i . Mars 00

ATS T e = g gulLes
4504

425 1
4,00 1
375 ¢
3,50

3,25 1

300 1
2,75 1
2,50 1
2,25 1

2,00 e —+ e S S A +
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 0B O7 08 09 10 11 12 13 14 15 18
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. Tableau XIV

Comparaisan de prévisions du prix du gaz naturs! - SUSMMBtu

l Observé  HQ - Marg 00 WEFA aul 89 Ecart
-] 2,67
a7 258
98 21
89 ‘227 227 182 0,35
00 ; 255 223 032 Comparsison de prévisions de prix du gz naturel américain
0 256 233 023 SUSAIMBI
02 263 234 0,29 4,50
03 2,69 2397 0,32 presl
o4 2,80 242 0,38 400 4 ———Obearvé
05 2,90 248 0,42 amsl [— ) - Mars 00
06 3,02 253 0.44 asp) (O WEFAmuog
07 3,14 270 0,44 azs 4
l o8 329 282 047 200 4
09 344 2,95 049 2754
10 a,57 3,00 048 250+ e "
1" 3,70 320 0,50 22 d , -m e = _
12 3,83 329 0,54 2004 .
13 3,97 338 0,59 1,75 1
l 14 an 3,48 0,69 1,60 +————r — ' :
15 426 3,58 0,88 96 67 96 99 00 01 02 03 04 05 06 O7 08 OO 10 U1 12 13 14 15 10
16 441 s 0,70
l 00-16 3,48% 3,29%
' Tableau XV
Ecaris historiques et prévus entre prix
l du Henry Hub et Empress
Prévision mars 2000
‘ SUS/MMB Ecarts de prix entre ies gaz nature! Henry Hub ot Empress
Henry Hub Em| Ecart SUSAIMBtu
1903 2,14 1,85 0,29 4.50
1994 1,90 1,56 034
1895 ' 1,64 0,08 0,76
1996 2,57 1,10 1,47 400 1 ’
1807 1,96 v
‘ 1998 0,60 350 | L
1998 0,23 . -
2000 0,40 ’
2001 - 0,42 300 1 e’
l 2002 042 v ’
2003 | 0,41 250 + .
2004 0.4 -”
2005 0,41 - s ”
l 2006 0,38 200 § ,‘
2007 | 0,33 B
) 2008 0.33 1s0d ™ _' [rem—— ey Fs
2009 0,35 LY ri = = Enorees
2010 0,20 L Y 4
2011 0,20 1,00 1 v’
2012 0,30
2013 029 050 . . . .
2014 0,30 ~ e = T L.
= 0 :E ¢ & E E E § R § 8 % B
2016 0,30

I (secretani] 301 -0\ ong terme_fév_2000)
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Tableau XVI
Scénarios de prix du Henry Hub (NYMEX) - $US/mmbtu
HQ - Mars 00 ‘
o6 025;;% Bas Moyen Haut Scénarios de prix du Henry Hub (NYMEX) - SUS/MMBtu
97 2,59
88 211 58 . \
] 2,27 2,27 2,27 2,27 5
00 223 2,55 2,98 ‘ Observé
o1 2,13 2,56 3,13 wslm = Bes
0z 2,17 2,63 3,19 ] | o
03 2,21 2,69 3,28 o I
04 2,29 2,80 3,41
05 2,38 2,80 3,54 ‘
06 2,48 3,02 3,69 381 ="
o7 257 314 3,83 ‘ -
g 289 3,29 40 31 , "
09 2,82 3,44 4,20 . "
10 2,93 3,57 4,35 251 " -
1 . 3,03 370 4,51 "L, e="
12 3,14 3,83 4,67 21
13 3,25 397 4,84
14 3,37 4,11 5,01 1,6 bbbt
15 3,49 428 . 5,19 939798990001020304050507080910111213141516
16 3,62 an 5,38
Tableau XVIl
Prix du gaz naturel canadien & Ia frontiare de I'Alberta en $CAN/mpc
HQ - Marg 2000
Observé Bas Moyen Haut
36 2.57 Scénarios de prix du gaz naturel & la frontiére de I'Alberta -
g; ggﬁ SCAN/mpe
99 3,00 | Tee
00 21 3,09 3,60 7004
o1 : 2,51 3,05 3,70 850 +
o2 2,57 3,12 37
03 2,62 3,20 3,90 6.00 1
04 2,75 3,35 4,09 550 T
05 2,84 3,46 4,22 . 5004
06 2,85 3,60 4,39 .|
07 3,12 380 4,64
08 : 2,28 4,00 4,88 400 1
03 3,44 420 512 aso |
10 3,65 4,45 5,43 a0 }
1 3,80 4,64 5,66 __\/ . .=
12 3,86 4,83 5,89 250 T = "
13 4,13 5,04 6,15 2,00 |
14 4,28 522 6,37 © 50 bbb bbbl
15 :ng: :-462 g-g; 95 97 96 00 OO 01 02 03 04 05 06 07 08 03 10 11 12 13 14 15 18
16 , . S
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